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Zakon o individualnih nalozbenih racunih (ZINR; UL RS,
§t. 40-1572/2025) uvaja novo obliko trgovalnega racuna
za fizicne osebe v Sloveniji. Namen Zakona je vzpodbuditi
posameznike k varcevanju v finanénih instrumentih, in ne
le kot depozite v bankah.

Zakon se zacne uporabljati 5. marca 2026, ko bo prvic¢
mogoce odpreti individualni naloZbeni racun.

1 Kaj je individualni nalozbeni racun?

Individualni naloZbeni racun (INR) je posebna oblika
trgovalnega racuna, ki je namenjen vlaganju fizicnih oseb
v finan¢ne inStrumente (v nadaljevanju imetnik INR).
Glavna znacilnost INR je, da je dobicek, ki je dosezen prek
INR, obdavcen le ob izpladilu iz raCuna, ne pa ob nastanku
dobicka.

2 Kdo lahko odpre INR?

INR je na voljo le fizicni osebi, ki je davcni rezident
Republike Slovenije. INR ne more odpreti pravna oseba
ali samostojni podjetnik. Obenem INR lahko odpre le ena
oseba, delitev lastnistva ali skupno lastnistvo ni mozno.
Fizicna oseba lahko odpre le en INR le enkrat v Zivljenju.
V primeru, da oseba INR zapre, novega ne more vec
odpreti. Za odprtje INR niso potrebne predhodne
izkusnje z vlaganjem v financ¢ne inStrumente.

3 Mirovanje

V primeru, da imetnik INR preneha biti rezident Slovenije
za omejeno obdobje, lahko zahteva mirovanje INR. Pogoj
za mirovanje je, da na INR ni sredstev. Izplacilo sredstev
je mozno v obliki prodaje sredstev ali prenosa sredstev
na trgovalni racun. V ¢asu mirovanja ni dovoljeno izvajati
transakcij ali vplacil na INR. Mirovanje INR lahko traja
najvec 10 let.

4  Ponudniki INR

INR se odpre pri registriranemu ponudniku INR. Ta lahko
za storitev upravljanja zaracuna stroske kot so stroski
odprtja in vodenja INR (npr. lezarina), transakcijski
stroski pri nakupu in prodaji finan¢nih inStrumentov ter
provizije za upravljanje INR.

Predvidena sta dva pristopa upravljanja financ¢nih
sredstev:

e Samostojno upravljanje sredstev na INR, pri
katerem imetnik INR odda finan¢nemu
posredniku narocila za nakup ali prodajo
finanénih instrumentov;



e Ponudnik INR v okviru storitve gospodarjenja s
finanénimi instrumenti prevzame upravljanje
sredstev v imenu imetnika INR.

Ponudnik INR prevzame odgovornost nad odtegljajem
in placilom davcnih obveznosti, ki nastanejo ob izplacilu
z INR. Imetnik INR lahko prenasa INR med razli¢nimi
ponudniki INR brez omejitev.

5 S katerimi inStrumenti je moZno trgovati?

Na INR se lahko pridobivajo samo dolocene vrste
finanénih inStrumentov:

> delnice,

> obveznice,

> zakladne menice;

> enote premoZenja ali delnice investicijskega
sklada, s katerim se trguje na mestu trgovanja
(ang. ETF) in

> enote kolektivnega nalozbenega podjema za
vlaganje v prenosljive vrednostne papirje
(KNPVP), ki izpolnjujejo pogoje trzenja v
Sloveniji.

Ob tem velja pogoj, da morajo biti vsi navedeni
inStrumenti, razen KNPVP, sprejeti v trgovanje na
organiziranem trgu (i.e. borzi) ali ve¢stranskem sistemu
trgovanja (ang. MTF) v drZzavah EU, EGP, OECD. Dovoljeni
ETF in KNPVP inStrumenti pa lahko vlagajo le v finan¢ne
inStrumente izdajateljev s sedezem v drzavah EU, EGP in
OECD.

6 INR = osnovni + posebni racun

Imetnik INR preko INR trguje tako, da na INR polozi
denarna sredstva. Nato lahko s sredstvi kupuje in prodaja
financne inStrumente ter prejema obresti in dividende.

INR je sestavljen iz dveh podra¢unov: osnovni in posebni
podracun.

e Na osnovni podracun lahko imetnik v prvem
letu odprtega INR vplaca do 20.000 evrov, nato
pa v vsakem naslednjem koledarskem letu
najvec 5.000 evrov.

e Na posebni podracun lahko imetnik v vsakem
letu (razen prvega) vplaca dodatnih 5.000 evrov.
Denarna sredstva na posebnem podracunu se
sme vlagati le v slovenske delnice, slovenske
obveznice in investicijske sklade, ki vlagajo vsaj
80% sredstev v slovenski trg kapitala.

Posameznik rezident ima lahko v Zivljenju odprt le
en INR in znotraj tega splosni ali posebni
podracun.

Ce posameznik zapre INR, ga ne more nikoli ve¢
odpreti.

Skupna vrednost vplacil na osnovni in posebni podracun
v celotnem obdobju imetnistva INR ne sme preseci
150.000 evrov, kar se lahko najhitreje doseze v 14 letih
vplacevanja. Skupna vrednost sredstev na INR na
dolocen dan ni omejena.

Vplacila v in izplacila iz INR so moZna le v denarju.
Obstojecih naloZzb v financne instrumente torej ni mozno
prenesti s trgovalnega racuna na INR. Zakon dopusca
izjeme za prenos financnih inStrumentov z INR na
trgovalni racun v primerih: dedovanja, osebnega stecaja,
izvrSbe in v primeru mirovanja INR. Iziemoma bo mogoce
na INR prenesti delnice Vzajemne, nastale z
preoblikovanjem druzbe.

7 Davcna osnhova

Dohodki in dobicki, ki jih imetnik doseZze prek INR in jih
ne izplaca iz INR, se ne obdavcijo. Zavezanec, ki prejete
obresti, dividende ali kapitalski dobi¢ek uporabi za
nadaljnje trgovanje znotraj INR, je opros¢en davka ob
prejemu teh dohodkov na INR.

Obdavceno je le izplacilo z INR, ki se pojmuje kot prejem
dohodka skladno z davéno zakonodajo.

Davcna osnova za ta davek je izplacan donos, ki se
ugotavlja kot pozitivna razlika med vrednostjo sredstev
na INR in zneskom predhodnih vplacil na INR na dan
nastanka dav¢ne obveznosti.

Izplacilo, ki presega donos, je vracilo imetnikovih vplacil.

8 Stopnja davka in oprostitev
Stopnja davka za donose z INR je 15%.
Imetnik INR je oproscen davka v naslednjih primerih:

- priprvem izplacilu z INR, ¢e je opravljeno po preteku
najmanj 15 let od dneva odprtja INR.

- vsako izplacilo z INR, ¢e je od zadnjega izplacila iz INR
minilo najmanj 15 let.

Za razliko od drugih oblik davka od dobicka iz kapitala, se
davéna stopnja pri INR ne zniZuje postopoma z daljso
dobo imetnistva.



Obdavcitvi podlezejo le odlivi sredstev iz INR.
Trgovanja na INR se ne Stejejo za obdavcljivo
transakcijo. Davek se obracuna v visini 15%, ce
donosi niso oproscéeni.

Izplacila so oproscena davka na INR, ce so
opravljena najpogosteje vsakih 15 let.

9 Prakticni primer

Janez Novak odpre v letu 2026 INR in redno vplaluje
maksimalni letni znesek vplacil, kot je razvidno iz tabele.
Maksimalno vplacilo doseZe v 14 letih vplacevanja oziroma
leta 2040. V vmesnem obdobju dosega tudi donose iz
financénih papirjev, zato je stanje na INR po 16 letih Ze 395
tisoc evrov, kar je dovoljeno.

Vpladéilo Vpladilo Donos, )
Datum FI’EUR I:I’EUR obresti ali Stanje EUR
Osnovni Posebni dividende
31.12.2026 20.000 0 600 20.600
31.12.2027 5.000 5.000 1.442 32.042
31.12.2028 5.000 5.000 2.563 44.605
31.12.2029 5.000 5.000 5.353 59.958
31.12.2030 5.000 5.000 3.597 73.555
31.12.2031 5.000 5.000 2.942 86.497
31.12.2032 5.000 5.000 6.920 103.417
31.12.2033 5.000 5.000 14.478 127.895
31.12.2034 5.000 5.000 20.463 158.358
31.12.2035 5.000 5.000 19.003 187.361
31.12.2036 5.000 5.000 18.736 216.097
31.12.2037 5.000 5.000 28.093 254.190
31.12.2038 5.000 5.000 20.335 284.525
31.12.2039 5.000 5.000 17.072 311.597
31.12.2040 0 0 34.276 345.873
31.12.2041 0 0 27.670 373.543
31.12.2042 0 0 22.413 395.956
Situacija 1

Ce se Janez odloéi izpla&ati vrednost svojega portfelja ob
koncu 6.leta, to je dne 31.12.2031, ko je vrednost njegovega
INR 86.497 evrov, je obdavcen kot sledi:

> Skupna vplacila: 70.000 €

> Vrednost sredstev INR: 86.497 €

> Donos = dav¢na osnova = 86.497 - 70.000 = 16.497 €
> Davek od dohodka iz INR: 16.497 x 15% = 2.474,55 €
> Neto izplacilo: 84.022,45

Od odprtja INR ni minilo 15 let, zato je obdavcitev donosa
15%. Za tem je INR izpraznjen in Janez lahko nanj ponovno
postopno vplacuje do 150.000 €.

Situacija 2

Ce se Janez odloci izplacati vrednost svojega portfelja v
celoti dne 31.12.2042, to je po vec kot 15 letih lastnistva INR
in predhodno nikoli ni izplacal nicesar iz INR, je obdavéen kot
sledi:

> Skupna vrednost vplacil: 150.000 €

> Vrednost sredstev INR: 395.956 €

> Donos (davéna osnova): 395.956 - 150.000 = 245.956 €
> Davéna stopnja: oprosc¢eno

> Neto izplacilo Janezu: 395.956 €

Ker je minilo vec kot 15 let od odprtja racuna, je ob prvem
izplacilu Janez opro$cen davka na dohodek iz kapitala.

Situacija 3A

Janez se odloci izplacati del sredstev iz INR v visini 50.000
EUR dne 31.12.2037, zato je obdavcen kot sledi:

> Skupna vpladila do 31.12.2037: 130.000 €

> Vrednost sredstev INR: 254.190 €

> Donos: 254.190 - 130.000 = 124.190 €

> Ker je vrednost izpladila < akumuliranega donosa, zato
je 50.000 € v celoti davéna osnova

> Davéna stopnja: 15%, ker <15 let od odprtja INR

> Davek od dohodka iz INR: 50.000 x 15% = 7.500 €

> Neto izplacilo: 42.500 €

Situacija 3B

Potem, ko je Janez leta 2037 izplacal del sredstev, se je

odlocil, da bo do naslednjega izplacila poc¢akal 15 let, to je

do 2052. V vmesnem casu ne bo nic izplaceval. Kako bo

obdavcen leta 2052, ko zapre INR:

> Skupna vpladila do 31.12.2052: 150.000 €

> Vrednost sredstev INR: 600.000 €

> Donos: 600.000 - 150.000 = 450.000 €

> Davéna stopnja: oprosceno, ker >15 let od
predhodnega izplacila

> Neto izplacilo = neto donos + vplacila: 600.000 €
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